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Bine ai venit m luniea investitii

Iti oferim acest ghid pentru a-ti imbogati cunostintele in domeniul financiar care te

pot ajuta atat in viata personala, cat si in cea profesionala.

Acest ghid este un instrument complementar seminariilor organizate de Bursa de Valori
Bucuresti (BVB) impreuna cu brokerii parteneri, in cadrul programului Fluent in Finante.
Probabil ai participat deja la un astfel de seminar sau iei parte chiar acum la un astfel de

eveniment.

Pentru mai multe informatii despre investitii am lansat recent o Platforma Universala
pentru Investitori: Fluent in Finante, disponibila online la www.fluentinfinante.ro, cu
detalii despre modul in care functioneaza lumea financiara.

Am pregatit acest ghid cu mare grija, impreuna cu brokerii parteneri, iar daca ai sugestii cu
privire la modul in care 1l putem imbunatati, anunta-ne!

Ne poti contacta oricand prin e-mail la: fluentinfinante@bvb.ro.
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Cunmn sa devii Luent n Qn«n‘(’e ?

Economisirea este excesul veniturilor fatd de cheltuielile pe care le ai. in gener-
al, banii se economisesc in conturi de economii la banci sau in depozite
bancare. Banii sunt in siguranta, primesti o dobanda mica si sunt la indemana,
putand fi accesati atunci cand ai nevoie de ei (lichiditate ridicatd). Totusi, un
plan de economisire nu iti poate aduce un castig ridicat pe termen lung, si
luand in considerare impactul inflatiei, ideal este sa gasesti un produs de
economisire care sa nu reducd puterea reala de cumpadrare a banilor.

Investitiile, pe de alta parte, creaza valoare in timp. Desi valoarea unor investitii poate
creste sau scadea in timp, investitiile prudente pot aduce un castig mai mare decat conturile de
economii. Prin asumarea unui nivel adecvat de risc poti avea oportunitatea de a obtine
castiguri mai mari pe termen lung.

Este fundamental sa iei in considerare efectele inflatiei asupra banilor tai. Inflatia este
cresterea preturilor bunurilor si serviciilor. Pe masura ce preturile acestora cresc, valoarea
monedei scade si 0 persoana ajunge sa nu mai poata cumpara la fel de mult cu aceeasi suma
de bani ca anul trecut.

n esent3, diferenta intre economisire si investitie este aceea cd economiile sunt doar bani
pusi deoparte, in timp ce investitiile ajuta banii tai sa creasca intr-o perioada de timp. O
persoand isi poate satisface nevoile pe termen scurt cu economiile, dar pentru satisfacerea
nevoilor pe termen lung are nevoie sa faca investitii. Economisirea te ajutd sa iti protejezi
capitalul, in timp ce investitiile te pot ajuta sa obtii castiguri mai mari decat rata
inflatiei.

Obiectivele urmadrite in general de un investitor sunt siguranta, castigul si lichiditatea.
intr-un scenariu ideal, aceasta inseamna c3 o persoana isi doreste ca investitia sa fie absolut
sigura (sa nu piarda din capitalul investit), in timp ce genereaza castiguri atractive si, totodata,
ofera o lichiditate ridicata. Totusi, realitatea arata ca este foarte dificil sa urmadresti in acelasi
timp toate aceste trei obiective. De obicei, un obiectiv il Indepdrteaza pe altul. Spre exemplu,
daca o persoana isi doreste castiguri ridicate, va trebui sa isi asume unele riscuri, sau daca
vrea lichiditate mare, va trebui sa faca un compromis in ceea ce priveste castigul. Din acest
motiv, fiecare persoana are nevoie de propriul plan de investitii care sa se potriveasca
situatiei sale - nevoile financiare in functie de varsta, in ce stadiu este cariera sa, marimea
familiei, nevoile altor membri ai familiei etc.
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4 pasi spre cdstigarea independentei financiare

o Cheltuie mai putin decat castigi
Aceastd recomandare poate pdrea evidentd, insa oamenii au dificultati in aplicarea sa. Daca
0 persoana cheltuie mai mult decat castiga, nu va reusi sa devina independenta financiar. Cu
cat incepi mai repede sa aplici aceasta regula in viata ta, cu atat mai bine, dar niciodata nu
este prea tarziu.

e Economiseste minim 10% din veniturile tale si investeste-le inteligent

Este ideal sa incepi sa economisesti cat mai devreme, cand esti activ in cariera profesionalg,
pentru a putea beneficia la pensionare de o suma suficienta pentru un trai decent. Daca
economisesti o parte din salariul lunar (ca procent) sau o suma fixa lunara, poti acumula bani
pentru viitor. Aceste sume pot fi investite utilizand diverse instrumente financiare. Cheia este
sa economisesti/investesti constant, chiar daca este vorba de o suma mica. Atat timp banii
sunt alocati intelept, investitia poate genera rezultate bune pe termen lung. Spre exemplu,
mai jos ai un tabel care evidentiaza evolutia valorii economiilor lunare, in timp si cu un randa-
ment de 6% pe an. Se presupune ca investesti in fiecare luna cate 50 euro, iar dobanda este
calculata lunar si reinvestita (nu cheltuita).

lg m‘::" 3 ani 5 ani 10 ani 15 ani 20 ani 25 ani

S0 EUR 1.966 3.488 8194 14.541 23.102 34.048

100 EUR 3934 6.977 16.388 14.541 46.204 69.200

150 EUR 5.900 10.465 24.582 43.622 69.306 103.949

250 EUR 9.834 17.443 40.970 72.705 115.510 173.249
e Creeaza-ti un plan de investitii si permite investitiilor tale sa se multiplice

Asa cum spunea si Winston Churchill, “he who fails to plan is planning to fail” sau “a esua sa
planifici, inseamna a planifica sa esuezi”. Adaptand la lumea investitiilor, pentru a-ti indeplini
obiectivele este foarte important sa iti creezi un plan de investitii. Apoi, trebuie sa iti urmezi
planul si sa il modifici doar atunci cand apar schimbadri semnificative ale ipotezelor initiale.
Trebuie doar sa Tncepi!

intelege Puterea Capitalizirii / Ratei Compuse de Crestere

(the power of compounding)
Principiul compunerii arata ca si o suma mica de bani, in timp, poate ajunge o investitie
importanta. Astfel, daca investesti intr-un activ a cdrui valoare creste in timp, iar suma
obtinuta in plus (dobanda sau orice altd forma de randament) este capitalizatd si adaugata la
suma investitd, castigurile viitoare vor avea un potential mai ridicat de crestere datorita
sumei tot mai mari investite.
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Infroducere tn clomeniul

Pie‘f’e'or‘ de c«Pi'/'eJ - -
Si bursa romaneasca ’ =
Despre Bursa

intr-o definitie simplificats, Bursa este o piata, un loc unde se vand si se cumpara
diferite active - actiuni, obligatiuni sau alte instrumente financiare - cu respectarea
reglementarilor specifice pietei de capital.

Bursa, ca operator de piata, are rolul de a facilita fluxurile de bani intre
investitori (cei care economisesc capital si vor sa il investeasca, ,sa 1l inmulteasca”)
si emitentii de actiuni (cei care au nevoie de capital pentru investitii in vederea
dezvoltarii afacerii lor).

Atunci cand investitorul crede ca o companie are potential de dezvoltare, ii cumpara actiunile
in primul rand pentru a participa la afacere si abia apoi, in al doilea rand, pentru a le vinde mai
scump dupa regula nescrisd a pietei de capital: “Cumpara ieftin si vinde scump!”.

Investitorii pot cumpdra astfel actiuni nou emise, operatiune prin care firma obtine capitalul
necesar pentru investitii ce duc la cresterea valorii sale, sau pot cumpara actiuni deja
existente si disponibile la tranzactionare, banii cumparatorilor fiind directionati catre
vanzatorii actiunilor.

La Bursa, cumparatorul nu se intalneste efectiv cu vanzatorul. Tranzactia se realizeaza prin
intermediul unui broker autorizat, denumit si intermediar sau in limbaj de specialitate
“societate de servicii de investitii financiare” (SSIF). Astfel, clientul da brokerului ordinul
de cumpadrare/vanzare, brokerul introduce ordinul in sistemul bursei unde se intalneste cu
alte ordine. Sistemul Bursei “potriveste” ordinele conform unui mecanism prestabilit si astfel
are loc tranzactia. Bursa transmite apoi brokerului confirmarea realizarii tranzactiei, iar
Depozitarului Central datele participantilor pentru compensarea/decontarea tranzactiei -
transferul de proprietate al actiunilor si transferul contravalorii actiunilor, intre conturile
cumparatorului si vanzatorului.

O Flcirt ir Cirnrte

Compania A are nevoie de bani pentru achizitia unor echipamente, terenuri etc.
necesare activitatii sale sau, poate chiar, pentru preluarea unei companii concurente.
Astfel, A poate accesa un imprumut de la banca sau poate atrage acesti bani de la investitori,
prin emisiune de actiuni sau de obligatiuni citre investitori

=
INVESTITORII CUMPARA ACTIUNI EMISE DE COMPANIA A
INVESTITORI BROKERI COMPANIA A
ACTIUNILE INTRA IN PORTOFOLIILE INVESTITORILOR i
¢ === < e ﬁ
Astfel, A obtine banii necesari, iar investitorii au gasit o oportunitate pentru plasarea banilor.

intr-o astfel de operatiune sunt implicati si consultati si brokeri,
cei care asista tranzactia 5i oferd consilierea necesara stabilirii unor specificatii

cit mai bune ale operatiunii, astfel incit aceasta sa se incheie

De ce decid companiile sa folosesca piata de capital?

Unele companii emit actiuni noi pentru a atrage bani de la public (de la investitori), sumele
obtinute fiind folosite pentru finantarea proiectelor de investitii si pentru a-si creste
afacerea. Banii pe care o companie ii atrage prin emisiunea de noi actiuni intra in capitalul
social. Alternativa este sa atraga capitalul necesar prin imprumut de la banca sau printr-o
emisiune de obligatiuni, acestea din urma fiind clasificate drept instrumente financiare de
datorie.

Spre deosebire de instrumentele de datorie prin care sumele obtinute trebuie restituite celor
de la care au fost imprumutate, capitalul social reprezinta proprietatea companiei si, astfel,
nu trebuie rambursat. Devenind unul dintre proprietarii sau actionarii unei companii,
investitorul poate beneficia de cresterea valorii companiei respective (si implicit a actiuni-
lor detinute), in cazul in care compania are succes. De asemenea, el isi asuma riscul ca acea
companie sa nu aibd succes iar valoarea investitiei sale sa scada.

De cele mai multe ori o companie alege sa atraga finantari prin emisiunea de noi actiuni
oferite investitorilor si “listarea” la bursa. in urma procesului de listare, actiunile companiei
ncep sa fie tranzactionate la bursa. Aceste companii sunt numite companii listate. Pentru a
fi admise la bursa, companiile trebuie sa indeplineasca anumite conditii, cum ar fi capitaliza-
rea anticipata (pe baza estimadrii pretului pe actiune si a numarului de actiuni emise) sau
procentul de actiuni distribuite public.
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VANZATORI

PIETELE DE CAPITAL GLOBALE

Pe langa accesul la capitalul investitorilor, companiile folosesc pietele de capital si in alte
scopuri, precum marketing, eficientizarea procesului de management si cresterea reputatiei

De ce decid companiile sa se listeze?

# Pentru a atrage capitalul necesar pentru: crestere, extinderea operatiunilor, lansarea de

noi produse, imbunatatirea capacitatii de productie, finantarea cercetdrilor si dezvoltarii,

dezvoltarea de noi strategii de piatd, plata unor datorii;

¢ Cresterea vizibilitatii, reputatiei, pentru promovare etc;

¢ Planuri de stimulare a angajatilor prin acordarea de actiuni;
® Cresterea performantei managementului;

® Determinarea valorii companiei;

¢ Posibilitatea accesarii ulterioare de finantari prin bursa.

Listarea la bursa de valori este un reper important in viata unei companii si este marcatd la Bursa
de Valori Bucuresti printr-o ceremonie oficiald, care marcheaza debutul la tranzactionare a
actiunilor companiei. Acest eveniment se bucurd intotdeauna de o buna acoperire in mass-me-
dia, spre deosebire de imprumuturile bancare care sunt acordate in spatele usilor inchise.

A deveni o companie listata inseamna Tnsa mult mai mult decat marketing. Prin utilizarea
pietelor de capital, companiile dobandesc reputatie si incredere din partea partenerilor,
datorita regulilor de transparenta pe care compania listata se angajeaza sa le urmareasca si sa
le aplice. Fiecare companie listata la bursa de valori are obligatia de a publica in mod constant
rapoarte in legatura cu activitatea ei si, de asemenea, despre situatia financiara, de regula in
fiecare trimestru (la 3 luni).

OS ///—Z/e//r—# w1 —Q'/lmi/‘e

in plus, companiile listate trebuie si-si adapteze modul de organizare si comunicare potrivit
unor norme specifice, cunoscute sub numele de guvernanta corporativa, si trebuie sa se
angajeze intr-un dialog deschis cu piata - actionarii, potentialii investitori, bursa de valori si
autoritatile de reglementare.

Acest nivel de transparenta si responsabilitate este important pentru relatiile de business ale
companiei - companiile listate trebuie sa se asigure ca toti actionarii si investitorii sunt
tratati in mod egal si, prin urmare, sunt obligate sa transmita informatii pietei despre eveni-
mentele care ar putea avea efect asupra pretului unei actiuni.

Bursa de Valori Bucuresti

Bursa de Valori Bucuresti (BVB) este principala bursa din Romania, autorizata de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF). BVB administreaza o piata reglemen-
tata si un sistem alternativ de tranzactionare (ATS) compatibil cu standardele
europene. BVB are scopul de a facilita fluxurile de bani intre investitori - cei care au capital
si doresc sa investeascd, si emitenti - cei care au nevoie de capital pentru investitii, Tn
scopul de a-si dezvolta afacerea.

Piata reglementata este piata principala a BVB, unde sunt tranzactionate actiunile unora dintre
cele mai renumite companii dintr-o varietate de sectoare din Romania. Aprobarea admiterii la
tranzactionare pe piata reglementata a actiunilor unei companii este conditionata de indeplini-
rea unor conditii minime cu privire la dimensiunea, vechimea si free-float-ul emitentului. Ulterior,
companiile listate pe piata reglementatd trebuie sa se conformeze unor reguli stabilite de autori-
tatea de reglementare si de BVB legate de transparentd, guvernanta corporativa etc. Pentru a fi
listata pe piata reglementatd, o companie trebuie sa indeplineasca urmatoarele criterii:

® Sa aiba forma juridica de societate pe actiuni (S.A.);
® Sa aiba valoarea capitalurilor proprii/capitalizare anticipatd de minim 1 milion euro;

® Sa aiba un free-float al capitalului de cel putin 25%
(actiuni care sa nu fie detinute de companie sau de investitori strategici)

® Siaiba un istoric al activitatii de cel putin 3 ani si sa fi intocmit situatii financiare
pentru aceasta perioada.

Pe langa actiuni, pe piata reglementata mai sunt disponibile si alte instrumente financiare,

cum ar fi obligatiuni sau produse structurate, care urmeaza a fi descrise intr-o sectiune
urmdtoare.
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Piata AeRO este sistemul alternativ de tranzactionare (ATS) administrat de BVB. Este un
segment de piata dedicat listarii companiilor la inceput de drum, start-up-uri si IMM-uri, in
vederea finantdrii proiectelor acestora. Societatile listate pe AeRO pot avea o dezvoltare
acceleratd, iar randamentul investitional poate fi unul spectaculos. Aceste companii prezinta
fnsa un risc investitional mai ridicat fatd de companiile admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd. in plus, cerintele de raportare aplicabile companiilor de pe piata AeRO sunt
mai putin stringente ca pentru cele listate pe piata reglementatd, insa sunt considerate
adecvate pentru ca investitorii sa ia decizii de investitie in cunostintd de cauza. Printr-un
plasament intr-un start-up sau un IMM, investitorii isi pot diversifica portofoliile investind
n active din sectoare de activitate cu potential ridicat de crestere la care pana acum nu au
avut acces pe piata bursiera romaneasca.

Piata RASDAQ a fost lansata in 1996, cu scopul de a facilita tranzactionarea actiunilor emise de companii
romanesti si distribuite populatiei prin programul Marii Privatizari. Pe 30 septembrie 2014, Parlamentul
Romaniei a decis dizolvarea Pietei RASDAQ, care urma sa functioneze pana in octombrie 2015. Companiile
listate pe RASDAQ au avut posibilitatea sa decida daca vor sa promoveze pe piata reglementata a BVB
sau pe AeRO, daca indeplinesc cerintele de admitere.

Instrumentele financiare tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti

PIATA REGLEMENTATA

SISTEM ALTERNATIV
DE TRANZACTIONARE

— Actiuni = drepturi ale companiilor
et ¢ romanest si straing
Actiuni emise de compani

remanesti pe AcRO Oibligatiuni corporative si municipale
Tithuri de stat
Actiuni emise de Unitati da fond, ETF-uri

companii straine .
P Certificate

Warrant-uri
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Institutiile pietei de capital din Romania

Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) este autoritatea care supravegheaza si
reglementeaza piata financiard non-bancara, respectiv piata de capital, piata pensiilor private
si piata asigurdrilor.

Depozitarul Central este o institutie centrala a pietei de capital din Romania care asigura
compensarea si decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare, precum si evidenta
registrelor societatilor emitente. Astfel, Depozitarul Central faciliteaza transferul instrumen-
telor financiare (actiuni, obligatiuni, titluri de stat etc) si al banilor intre vanzatori si cumparatori
si actualizeaza evidentele actionariatului unui numadr important de companii din Romania.

—

Transferul instrumentelor

VANZATOR CUMPARATOR

financiare de la

==

Fondul de Compensare a Investitorilor a fost creat cu scopul compensarii investitorilor in
situatia incapacitatii membrilor Fondului de a returna fondurile banesti si/sau instrumentele
financiare datorate sau apartinand investitorilor, care au fost detinute in numele acestora
pentru prestarea de servicii de investitii financiare sau pentru administrarea portofoliilor
individuale de investitii.
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Investitorii in obligatiuni pot decide sa pastreze obligatiunile pand la maturitate si sa incaseze
dobéanda si principalul, sau sa le vanda pe bursa inainte de termen.

fn ce PO‘{'i investi?

RSN G VT Tl TEIG T\ [l Un fond inchis de investitii, spre deosebire de un fond
Bursa ofera o paleta larga de oportunitati de investitii prin instrumente financ- deschis, emite un numar fix de unitati de fond, plasate printr-o oferta publica initiala sau
un plasament privat. Spre deosebire de actiunile emise de o companie, actiunile/unitatile de
fond apartinand unui fond inchis de investitii ofera expunere diversificata printr-un portofo-
liu gestionat activ de administrator de investitii. Portofoliul se poate concentra asupra unei
industrii specifice, unei piete de capital dintr-o anumita regiune geografica sau unui sector
de activitate. Un fond inchis de investitii poate fi admis la tranzactionare, iar unitatile de
fond emise pot fi tranzactionate Intr-un mod similar cu actiunile. Daca un investitor doreste

iare tranzactionate, cele mai populare fiind actiunile si obligatiunile. Dar pietele
de capital nu Inseamna doar aceste doua instrumente - poti gasi, de aseme-
nea, oportunitati alternative pentru investitii, precum fonduri inchise de
investitii, Exchange Traded Funds, certificate sau warranturi. De asemenea,
poti investi pe piata de capital si in mod indirect, prin intermediul unor instru-

mente ca: fonduri mutuale, fonduri de pensii si chiar prin intermediul sa renunte la unitatile sale dintr-un fond inchis de investitii listat, acesta va trebui sa le vanda
asigurarilor de viata. Mai jos vei gasi o scurtd prezentare generala a fiecaruia pe piata de capital unui alt investitor (spre deosebire de un fond deschis de investitii, unde
dintre aceste instrumente. unitatile fondului sunt rdscumparate de citre insusi administratorul fondului). Tn Romania,

cele mai cunoscute fonduri inchise de investitii sunt: SIF Banat Crisana, SIF Moldova, SIF
Transilvania, SIF Muntenia, SIF Oltenia si Fondul Proprietatea.

VSO ENCRNE L RETMGEN (I ETF-urile sunt titluri de participare la un fond de investitii

Instrumente disponibile la Bursa de Valori Bucuresti

XD O actiune reprezinta o cota parte dintr-o companie. Dacé o persoand investeste in listat la bursa si se tranzactioneaza similar actiunilor. Un ETF ofer investitorilor expunere pe
actiuni, ea devine co-proprietar al companiei emitente sau, mai simplu spus, devine actionar. un cos diversificat de actiuni sau alte instrumente financiare. ETF-urile pot urmari
Companiile vand actiuni citre public pentru a atrage capital, adicd banii necesari pentru performanta unui indice care poate fi de actiuni blue chip, unul regional sau un indice de

sector, dar si orice alta combinatie. ETF-urile sunt tranzactionate precum orice alta actiune,
preturile lor inregistrand variatii zilnice pe piata, in functie de cerere si oferta. Aceste instru-
mente pot fi utilizate de investitori drept un instrument de hedging (instrument de acoperire
a riscului impotriva fluctuatiilor nefavorabile de pret) sau unul de investitie. La Bursa de
Valori Bucuresti in prezent se tranzactioneaza un ETF care ofera expunere pe indicele BET.

investitii si in general pentru orice demers necesar dezvoltarii afacerii. Asadar, in termeni
simpli, actiunile ofera investitorilor dreptul de proprietate in companii in schimbul banilor pe
care acestia ii dau companiilor. Acest drept de proprietate inseamna pentru actionari dreptul
de a incasa, proportional cu participatia lor, din profiturile viitoare ale companiei distribuite
ca dividende, precum si dreptul de a participa si a vota in Adunarea Generala a Actionarilor

(AGA), influentand pe masura puterii lor de vot directia de business a companiei. Certificatele sunt instrumente financiare hibrid, din categoria produselor
structurate, care reprezinta obligatii financiare (“o datorie”) ale unui emitent fata de
Actiunile companiilor listate sunt cumpadrate si vandute zilnic pe toate bursele de valori, detindtorul instrumentului. Certificatele au o componenta derivata care modifica profilul de
inclusiv pe Bursa de Valori Bucuresti. Pretul actiunii creste sau scade in functie de cat sunt risc si castig. Certificatele depind de un activ suport, care poate fi un alt instrument
dispusi participantii la piat4, investitorii, sa pliteasca pentru aceasta la un moment dat. financiar, precum o actiune, un indice bursier, o rata de schimb, o dobanda, o marfa, un cos
sau combinatii de astfel de instrumente financiare. Certificatele sunt, de reguld, tranzactionate

Obligatiunea este o forma de Tmprumut prin intermediul cireia emitentul de investitorii mai experimentati.

fmprumuta capital pentru o perioada determinata de timp (de obicei cativa ani). Entitatea
care se imprumuta (emitentul) emite obligatiuni in schimbul fondurilor obtinute, si ofera
detinatorilor acestor titluri o dobanda fixa sau variabila (cupon), platita cu o anumita period-

VOMETTET AP Warrant-urile sunt instrumente emise de institutii financiare si create pe
baza altor instrumente sau active, ca de exemplu o actiune, un indice bursier, un cos de
actiuni, o marfa, acestea purtand denumirea generic de activ suport. Odata ce un investi-

icitate. Fondurile imprumutate (principalul obligatiunii) pot fi returnate fie in cateva transe tor cumpard un warrant, acest instrument ii ofera titularului, dreptul (dar nu si obligatia) de a

pe durata de viata a obligatiunilor, fie la scadenta/maturitate. Obligatiunile pot fi emise de cumpara sau de a vinde activul suport la un anumit pret. Acest pret se numeste ,,pret de

guverne (caz in care instrumentele sunt denumite si titluri de stat), autoritati locale (obligati- exercitare”.

uni municipale) sau companii (obligatiuni corporative). Warrant-urile se tranzactioneaza la fel ca actiunile. De cele mai multe ori warrant-urile se
emit cu o anumita maturitate, de pana la un an, dar exista posibilitatea ca emitentul sa

Obligatiunile sunt ideale pentru investitorii care vor un venit sigur si periodic. Aceste instru- stabileasca si maturitati mai lungi.

mente oferd, de reguld, o dobanda mai mare decat cea practicata la depozitele bancare.
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Modalitati de investitii indirecte la Bursa de Valori Bucuresti

VRGN [TTEN Sl (fonduri deschise de investitii) - Un fond mutual este un fond gestionat

de profesionisti (societate de administrare a investitiilor - SAl), menit sa atraga bani de la o
multitudine de investitori pentru a fi investiti in actiuni, obligatiuni, instrumente ale pietei
monetare si alte active similare. O parte din acestea pot fi instrumente financiare listate la
BVB, astfel ca detinatorul unor unitati de fond investeste indirect si pe piata de capital.

Un fond “deschis” de investitii poate emite sau rascumpara unitati de fond in mod continuu,
in functie de solicitdarile investitorilor. Investitia intr-un fond mutual se realizeaza prin
achizitionarea de unitati de fond direct de la fond. Lichidarea investitiei se face tot printr-o
tranzactie direct cu fondul. Valoarea unei unitati de fond variaza in functie de valoarea
activelor fondului si se calculeaza zilnic. Un fond mutual ofera investitorilor o modalitate
simpla si cu costuri reduse de a-si investi banii si de a obtine un portofoliu diversificat si
specializat pe anumite tipuri de instrumente financiare, sau anumite domenii, in functie de
caracteristicile fondului.

Investitorii nu au nevoie de o sumd mare de bani pentru a intra intr-un fond deschis de
investitii, ceea ce face ca fondul sa fie foarte accesibil.

(ARG W T ST Fondul de pensii este un fond infiintat pentru a facilita, organiza si

investi banii cu care angajatorul si angajatul contribuie pentru constituirea pensiei private,
care suplimenteaza pensia acordata de sistemul public de pensii. Fondul de pensii privat
este menit sd genereze o crestere stabila pe termen lung si sa asigure un venit suplimentar
la pensionare.

in sistemul public de pensii, statul colecteaza contributiile de la angajati si distribuie banii
catre pensionarii deja existenti. Statisticile privind demografia arata ca numarul de contribu-
tori scade, In timp ce numadrul de pensionari este in crestere. Solutia acestei dileme a luat
forma sistemului de pensii private, care permite fiecarei persoane active sa puna bani
deoparte prin intermediul unui fond, administrat profesionist, pentru perioada pensionarii.
Sistemul de pensii private a fost infiintat in Romania in anul 2007, bazat pe modelul testat si
recomandat de Banca Mondiala - sistemul de pensii private pe piloni. Astfel, Pilonului |
reprezentat de pensia publica de stat i s-au adaugat Pilonul Il (obligatoriu) si Pilonul 11l
(facultativ).

Pilonul II, denumit si ,pensia administrata privat” sau , pensie privata obligatorie”, a
fost creat prin redirectionarea de catre stat a unei parti a contributiei de asigurari sociale
catre fondurile de pensii. Contributiile sunt obligatorii pentru persoanele de pana in 35 ani
si optionale pentru cele cu varsta cuprinsa intre 35 si 45 de ani. Banii se strang in conturi
individuale - separat pentru fiecare persoana - si sunt investiti pentru a genera un venit
suplimentar in completarea pensiei de stat. Fondurile de pensii sunt administrate de
societdti de administrare care investesc sumele acumulate si care informeaza beneficiarii
cu privire la situatia conturilor lor.
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Pilonul 1l reprezinta sistemul de pensii facultative, administrate de companii private, la
care aderarea este facultativa. Ca si in cazul Pilonului Il, sumele se acumuleaza in conturi
individuale si se administreaza de societati de administrare. Oricine poate contribui in sistem
cu pana la 15% din veniturile brute realizate lunar. Pentru a putea beneficia de o pensie
facultativa, fiecare participant trebuie sa aiba cel putin 90 de contributii lunare la fond, o
varsta de cel putin 60 de ani si o suma minima acumulata.

(e AT ETGIGERVETE R Numite generic “asigurari de viatd”, aceste investitii au obiective diverse,

care pot fi combinate. Ele ofera protectie, ajutand familia beneficiarului sa isi pastreze
nivelul de trai In cazul unor evenimente neprevazute. Deseori, companiile de asigurari
adauga componente de economisire, investitii sau de sanatate, astfel incat produsele de
asigurare sa se plieze cat mai bine pe interesele asiguratului.

Spre exemplu: Tn cazul unei asigurari de viata clasice, asiguratul pliteste o prima de asigura-
re, iar in schimbul acelei prime compania de asigurari se obliga sa plateasca urmasilor asigu-
ratului o suma de bani in cazul decesului persoanei asigurate.

Un alt exemplu de asigurare de viats este cel al asigurérii de viatd cu acumulare de capital. in
acest caz, o parte din prima platita acopera componenta de protectie (ca si in cazul unei
asigurari clasice de viatd) Tn timp ce o alta parte este investitda de compania de asigurari si
platita clientului la finalul perioadei contractuale sau chiar Thainte, impreuna cu o parte din
profitul obtinut.

Niciodata nu este prea devreme sa incepi sa iti creezi un plan de asigurare. Poti incepe

chiar de la varsta de 18 ani si trebuie sa ai Tn vedere cd importanta unei asigurari de viata
creste odata ce ai copii sau alte persoane care depind de tine.
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Atentie! Cdnd analizezi in ce instrumente financiare ar trebui sd investesti,
este foarte important de inteles cd fiecare tip de instrument implica diferite
corelatii risc - randament. Astfel, trebuie sd alegi instrumentele dupa ce iti
analizezi profilul de investitor, cel mai indicat cu ajutorul unui intermediar.

Cu cét este mai mare potentialul de cdstig, cu atat creste si riscul. In privinta
actiunilor, pretul acestora poate fi afectat de diversi factori, printre care
performanta companiei, performanta bursei per ansamblu si intregul climat
economic. Riscul poate fi diminuat printr-o planificare atentd, existdnd
strategii pentru reducerea si administrarea riscului prin diversificare.

CORELATIA RISC - RANDAMENT

RANDAMENT
A Bunuri de
Colectie
Investitii
[ Speculative,
Aur & Metale 4 FOREX
Pretioase,
Marfuri
® )
Afaceri Derivate
Fonduri P .
Mutuale & Bunuri
ETF-uri Imobiliare
® Titluri de
Numerar Stat Actiuni
Depozit
Bancar Obligatiuni
® ® 7 RISC

Nota: Este important de mentionat cd existd diferite tipuri de grafice care prezintd corelatia dintre
risc si randament, care iau in considerare diferiti factori. Graficul aldturat este doar indicativ,
nivelul de risc pentru fiecare tip de instrument financiar fiind determinat luand in considerare mai
multi factori, specifici fiecdrei clase de active.
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I‘n,t.elc_egerea pietelor si a finantarii
prin intermediul bursei

De obicei, economiile personale ale unui antreprenor si, daca este necesar,
contributiile de la prieteni/rude sunt sursa de finantare pentru inceperea unei
afaceri noi. Pentru un proiect mare Tnsd, intrucat necesarul de finantare este
mai semnificativ, companiile vor avea nevoie de credite sau de alte surse de
finantare. Astfel, atragerea de capitaluri este unul dintre cele mai importante
aspecte legate de infiintarea sau extinderea unei afaceri la scara larga. Acest
proces implica atragerea de fonduri de la investitori din intreaga tara si nu
numai, prin vanzarea de actiuni ale companiei pentru prima data, urmata de
listarea la bursa. Procesul este numit Oferta Publica Initiala sau IPO, un
termen cu care s-ar putea sa fii deja familiarizat.

Pentru aceasta, compania trebuie sa invite investitorii sa subscrie actiuni printr-un document
de oferta numit prospect, care include detalii complete despre istoricul companiei,
proiectele sale, modelul sdu de afacere, estimarile privind profitabilitatea etc. Investitorii care
considerd convingdtoare aceasta oportunitate de investitie pot subscrie in oferta publica,
iar dupa alocarea actiunilor devin actionari al companiei. Sectiunea pietei de capital prin care
companiile atrag bani de la investitori este numita piata primara.

Este de retinut faptul ca dupa ce ai devenit actionar intr-o companie listata si doresti sa ti
modifici strategia de investitie, poti vinde actiunile detinute altor actionari sau unor noi
investitori prin intermediul bursei. Astfel de tranzactii nu reduc capitalul unei companii.
Bursele aduc la un loc astfel de vanzatori si cumparatori prin intermediul brokerilor si facilitea-
za tranzactionarea. Sectiunea pietei de capital in care se tranzactioneaza actiuni deja emise
este cunoscutd sub numele de piata secundara.

Nu trebuie neapdarat sa cumperi actiuni la o companie in cadrul unei oferte publice initiale.
Oricand poti cumpadra actiuni la orice companie listatd la bursa.

Ca actionar, esti co-proprietar al companiei si indreptatit sa beneficiezi de toate drepturile de
proprietate, inclusiv de dividend: profitul distribuit de companie proprietarilor. in decursul
anilor, daca o companie are rezultate financiare bune, alti investitori vor dori sa devina
proprietari ai unei astfel de companii prin cumpdrarea actiunilor companiei. Rezultatele
bune ale companiei emitente (profitabilitate in crestere, dividende) duc la cresterea cererii
pentru aceste actiuni, care poate duce la cresterea pretului actiunilor.
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Astfel, ai oportunitatea sa vinzi actiunile tale la un pret mai mare decat cel la care le-ai
cumpérat. in acest mod iti poti creste averea, bineinteles daca ai facut alegerea buna inca de
la Tnceput atunci cand ai cumparat actiuni la compania potrivita. Reversul este la fel de
valabil! Din acest motiv este important ca un investitor sa fie informat atunci cand face o
alegere.

PIATA SECUNDARA

PIATA PRIMARA piata secundara.
Piata primara creaza noi
instrumente financiare. In
aceastd piatd, statul si
companiile private se
finanteaza prin vanzarea de
noi instrumente financiare
catre cumparatorii interesati.

INTERMEDIARII FINANCIARI ———— @

Institutii financiare care indentificd si conecteaza
in timp real sau oricand nevoile cumpdrdtorilor

si vanzdtorilor si sprijina determinarea pretului
de piatd astfel incat se realizeazd tranzactiile si
fondurile sunt alocate in mod eficient.

De ce sa investesti in actiuni?

0 Actiunile sunt o investitie lichida

in afara performantei potentiale consistente, exists si alte motive pentru care actiunile sunt
0 optiune atractiva de investitii. Ele sunt o investitie lichida. Vanzarea unei proprietati
imobiliare poate dura cateva luni, iar costurile unei astfel de tranzactii pot fi considerabile, cu
atat mai mult cu cat se doreste lichidarea rapida a activului respectiv. In schimb, vanzarea
unei actiuni dureaza doar cateva secunde, cu costuri minime, fiind mult mai usor de gasit o
contraparte prin intermediul bursei de valori. In plus, actionarii pot alege sa vanda toate
actiunile pe care le au la o companie sau doar o parte din acestea. O astfel de optiune nu
este valabild in cazul unei proprietati.

° Este usor sa determini pretul actiunilor

Un alt avantaj al actiunilor este ca valoarea reala a unei astfel de investitii poate fi stabilita cu
usurinta. Este simplu deoarece poti vedea zilnic evolutia actiunilor in ziare sau online.
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Piata secundara permite vanzarea si
cumpararea instrumentelor financiare
emise anterior. Cea mai mare parte a
activitdtilor in piata de capital are locin

° Diversificare

Crearea unui “cos de actiuni” (un portofoliu de actiuni) iti permite sa investesti in diverse
sectoare ale economiei, minimizand astfel eventualele pierderi pe unul dintre sectoarele
care poate inregistreaza o evolutie mai slabd intr-o anumita perioada. Daca un sector scade,
altul poate creste. De asemenea, companii din aceeasi industrie pot evolua in mod diferit,
fiecare avand particularitatile ei, fiind intr-un anumit stadiu de dezvoltare, avand un anumit
mix de clienti sau produse etc. Acesta este unul dintre principalele motive pentru care un
portofoliu bine echilibrat de actiuni surclaseaza invariabil multe alte tipuri de investitii.

° Randament si dividende

Principalul motiv prin care poti obtine profit din investitia in actiuni este cresterea pretului
de piatd in timp. in plus, poti beneficia de dividendele platite actionarilor din profiturile
inregistrate de companie, fie Tn bani sau Tn actiuni nou emise (gratuite). Este o modalitate prin
care actionarii sunt recompensati ca proprietari ai companiei. De reguld, dividendele sunt
platite o data pe an, in functie de politica pe care o are compania cu privire la distribuirea
profitului si de necesarul de finantare. Nivelul dividendului poate varia daca firma vrea sa se
dezvolte, caz in care rata de distributie a dividendelor ar putea fi mai mica. Spre comparatie,
0 companie matura ar putea opta pentru o rata mai mare de distributie.

o Este mai usor decat crezi

Investitia Tn actiuni este un proces simplu - milioane de oameni fac acest lucru in toata
lumeal! Investitia n actiuni necesita serviciile unui intermediar sau broker (asa cum plasarea
fondurilor tale in depozite necesita serviciile unei banci). Poti contacta oricand un broker,
telefonic sau pe e-mail. Datele acestora sunt disponibile pe site-ul www.bvb.ro, Sectiunea
Intermediari.

Ce influenteaza preturile actiunilor?

Preturile actiunilor sunt diferite de la o0 companie la alta, ca ordin de mdrime. Actiunea unei
companii poate costa 30 bani, in timp ce pretul actiunii unei alte companii poate fi 250 lei.
Crezi ca este mai bine sa cumperi actiuni la cea de a doua companie, pentru ca este mai
valoroasd? Nu neaparat! O greseala comuna este perceperea valorii unei companii ca fiind
proportionala cu pretul actiunii companiei respective. Pretul unei actiuni, la un moment
dat, depinde de valoarea companiei, si in egald mdsura, de numarul de actiuni pe care
compania respectivd le-a emis.

Important de retinut

Capitalizarea bursiera a unei companii JSM Pret de piata B@ Numar de actiuni emise
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Astfel, dacd o companie se tranzactioneaza la 30 bani pe actiune, iar aceasta a emis 5
miliarde de actiuni, atunci capitalizarea bursiera sau valoarea de piata a companiei este de
1,5 miliarde lei. intr-un alt exemplu, o companie care se tranzactioneazi la 250 lei pe
actiune si are 5 milioane de actiuni emise are o capitalizare bursiera de 1,25 miliarde lei,
deci o valoare de piata mai micd, desi pretul pe actiune este cu mult mai mare decatin primul
caz. in concluzie, valoarea unei companii este determinat de valoarea de piatd a acesteia.
Cum evolueaza pretul actiunilor? Dupa ce actiunile companiei incep sa se tranzactioneze la
bursa, valoarea companiei se modifica in functie de fluctuatia pretului pe actiune. Pe masura
ce investitorii obtin informatii noi despre companie, ei decid cat de mult sunt dispusi sa
plateascd pentru o actiune. intocmai ca pretul unui produs sau serviciu, pretul actiunii este
determinat de cerere si oferta. Cererea este creata de cei care vor sa cumpere actiuni de la
investitorii care le detin deja. De cealalta parte avem oferta, reprezentata de detinatorii de
actiuni care sunt dispusi sa le vanda la un anumit pret. Evident, cu cat interesul pentru o
actiune este mai mare, cu atat cererea va fi mai mare, iar acest lucru va duce la o crestere a
pretului, In contextul in care oferta va fi mereu limitata la numadrul de actiuni emise si aflate
in circulatie.

Este important sa intelegem ca diferite evenimente pot determina cumparatorii si vanzatorii
sa miste pretul in sus sau in jos, de exemplu evenimente care au loc la nivel global, la nivel de
industrie, cresterea veniturilor sau a cheltuielilor companiei, lansarea de noi produse, schim-
bari In management sau schimbari ale legislatiei. Factorii care pot influenta pretul pot fi
impartiti astfel:

® context economic si politic national sau international
¢ perspectiva generald a economiei si trendul pietelor de capital
¢ noutdti despre companie, precum semnarea de noi contracte, intrarea pe noi
piete, investitii, schimbari in management, schimbadri in structura actionaria-
tului, rezultate financiare etc.
® estimdrile analistilor incluse Tn rapoartele de analiza
¢ sentimentul general al investitorilor si psihologia pietei.
Este important si fii cat mai bine informat. in timp ce investitorii decid dac o actiune merita
cumpadrata prin examinarea “sanatatii” financiare a companiei, la fel de important este sa

urmadreasca stirile si evenimentele care pot influenta pretul actiunilor prin efectul lor
asupra ofertei si a cererii.
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Monitorizarea preturilor

Poti verifica preturile zilnice ale actiunilor online, chiar pe site-ul BVB (www.bvb.ro).
De reguld, vor fi mentionate urmatoarele preturi:

® Pretul de inchidere (sau de referinta), care este ultimul pret inregistrat in sedinta
precedenta si cel fata de care se calculeaza variatia pentru ziua curenta.

® Pretul curent, care este ultimul pret de tranzactionare inregistrat in piata.

® Cel mai mare pret al zilei, adica cel mai mare pret platit pentru actiunea respectiva
n timpul sedintei de tranzactionare.

® Cel mai mic pret al zilei, adica cel mai mic pret platit pentru actiunea respectiva in
timpul sedintei de tranzactionare.

¢ Variatia pretului, comparativ cu ultimul pret inregistrat de actiunea respectiva la
finalul precedentei zile de tranzactionare. Semnele (+) si (-) asociate variatiei pretu-
lui arata daca o actiune a crescut sau a scazut fata de pretul de la inchiderea zilei
precedente. Daca nu este evidentiat in niciun alt fel, inseamna ca pretul a stagnat la
nivelul pretului de referinta.

Analiza Fundamentala si Analiza Tehnica

Exista doua modalitati distincte, dar in acelasi timp complementare, de a analiza o companie
listata - analiza fundamentala si analiza tehnica. Cele doua instrumente sunt privite ca
metode opuse de evaluare a unei oportunitati de investitie, insa alte abordari propun imbin-
area celor doud, astfel incat prin analiza fundamentala sa se decida in ce este investit capital-
ul, iar prin cea tehnica sa se identifice momentul oportun in piata pentru a cumpara instru-
mentele financiare vizate.

Conform analizei fundamentale, valoarea de piatd a unei companii nu corespunde
intotdeauna cu valoarea “adevarata” sau intrinseca a acesteia si prin urmare este foarte
important de luat in calcul intregul spectru de informatii disponibile despre compania in care
vrem sa investim. Analiza fundamentala ajuta la fundamentarea unei concluzii valide privind
valoarea reala a actiunii si a potentialului de crestere a acesteia, precum si la selectarea
acelor actiuni care se tranzactioneaza la un pret de piatd mai mic decat valoarea reala. Astfel,
in timp pretul va tinde sa ajunga la valoarea reald, daca estimarile initiale au fost corecte. Pe
de alta parte, daca valoarea determinata prin aplicarea analizei fundamentale este mai mica
decat pretul din piata al actiunii respective, inseamna ca actiunea companiei este supraevalu-
ata in piata si investitorii vor renunta la a o cumpadra. Sau daca exista deja in portofoliu, o pot vinde.
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Analiza fundamentala porneste de la situatia financiara a unei companii si a sectoruluiin care
aceasta activeaza, lucrand cu rapoartele financiare ale companiei, publicate trimestrial. Se
evalueaza managementul, produsele companiei, mediul concurential al acesteia, politica de
dividend. Se iau in considerare si factori externi cu impact semnificativ, cum ar fi evolutia
economiei in ansamblu, impactul politic, reglementarile si trendurile industriei. Toate aceste
informatii sunt Tnglobate in modele financiare care calculeaza valoarea reala a companiei,
implicit a pretului pe actiune, care se compara cu valoarea de piatd curenta pentru a determi-
na daca acea companie este sub- sau supraevaluata si dacd merita cumpdrata sau
mentinuta in portofoliu.

ntr-o abordare diferits, analiza tehnici porneste de la premisa ca pretul din piata al unei
actiuni la un anumit moment dat include toate informatiile financiare si nefinanciare
disponibile despre compania respectiva. in acest caz singurul pret corect la momentul
respectiv este cel de pe bursa. Printr-o astfel de abordare, analiza tehnica se bazeaza pe
fluctuatiile din piata si incearca sa surprinda rolul factorului psihologic in modul de function-
are al pietei. Sub influente de ordin psihologic, cum ar fi optimismul sau pesimismul inves-
titorilor, preturile pe o piata liberd, competitivd, tind sa formeze trenduri si tipare care
alterneaza, dar tind sa se repete. Aceste trenduri si tipare de pret stau la baza studiului pretu-
rilor si al realizarii prognozelor de evolutie in cadrul analizei tehnice. De altfel, motto-ul
analizei tehnice este ca istoria, daca nu se repeta intocmai, in mod cert se aseamana.

Cand analizam tehnic o actiune pe piatd, ludam in calcul trendurile trecute si prezente,
momentumul (sau elanul trendului actual), sentimentul pietei (sau gradul de optimism/-
pesimism al investitorilor). Sunt urmarite si datele statistice legate atat de pret, cat si de
volumul de tranzactionare.

Cunn sa devii investitor
V 4

Sd o luam cu inceputul: selectarea unui broker

Tranzactiile au loc intre cumparatori si vanzatori, prin sistemul de tranzaction-
are al bursei de valori. Pentru a tranzactiona, investitorii trebuie sa deschida
un cont la o entitate specializatd, un intermediar sau societate de servicii de
investitii financiare (SSIF), denumita si societate de brokeraj. Intermediarul va
fi legaturaintre tine si bursa de valori, iar acesta este indispensabil pentru buna
functionare a pietelor de capital.

Primul pas este sa accesezi website-ul BVB
(www.bvb.ro), sectiunea , Intermediari”, si sa
analizezi lista cu brokerii autorizati sa
tranzactioneze la Bursa de Valori Bucuresti.
Dupa ce ai ales o anumita companie de
brokeraj, poti lua legdtura cu ei prin telefon
sau e-mail (adresa fiind disponibila pe
website) si sa discuti despre procedura de
deschidere a unui cont si a eventualelor
conditii. Unii brokeri impun o suma minima
de deschidere de cont, care poate fi de 500,
1.000 lei sau mai mult.

VANZATOR CUMPARATOR

Deschiderea unui cont de tranzactionare este
asemandtoare cu deschiderea unui cont
bancar. Pentru a deschide un cont la un NTERMEDIARY INTERMEDIARY
intermediar va trebui mai intai sa-i furnizezi o
copie a actului tau de identitate si sa
semnezi contractul de intermediere
precum si cererea de deschidere de cont. in
plus, intermediarul tau fti va cere sa comple-
tezi un chestionar care ii va permite sa i

N . epes < . e BURSA DE VALORI
creeze un profil de investitii, sa identifice BUCURESTI

toleranta ta fata de risc, experienta Tn domeni-
ul investitiilor - toate acestea fiind informatii
cheie despre orice investitor.
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Pentru a putea efectua primele cumpadrari, contul de tranzactionare trebuie mai intai
alimentat cu bani pentru a acoperi aceste achizitii de instrumente financiare. Contul poate fi,
de asemenea, creditat cu instrumente financiare primite in cadrul programului de
privatizare Tn masa (PPM), mostenite sau transferate de la un alt intermediar. Odata ce
banii sau instrumentele financiare sunt transferate in cont, investitorul poate cumpadra sau
vinde instrumente financiare, urmarind astfel obiectivele sale de investitii.

Pentru a efectua tranzactii, investitorii pot plasa ordine de tranzactionare prin intermediul
angajatilor intermediarului sau direct prin utilizarea platformelor de tranzactionare
online oferite de citre intermediari. in primul caz, ordinele se transmit de citre investitori
departamentului de tranzactionare al intermediarului, mai exact catre agentii de bursa, care
introduce ordinele in sistemul de tranzactionare Tn timpul sedintei de tranzactionare. Pretul
unui anumit instrument financiar este determinat in sistemul de tranzactionare prin confrun-
tarea cererii si ofertei, in orice moment in timpul sesiunii de tranzactionare. in al doilea caz,
ordinele sunt plasate de investitori direct prin utilizarea unor platforme de tranzactionare
online, care In prezent sunt oferite de un numdr mare de intermediari. Platforma de
tranzactionare online va oferi instant accesul in sistemul de tranzactionare si datele de piata
necesare investitorilor (referitoare la preturi, volume, etc).

ATENTIE la apelurile primite de la false firme de intermediere care promit castiguri rapide si consis-
tente prin tranzactionarea unor instrumente financiare riscante. Pentru siguranta investitiilor tale,
este recomandat sa verifici dacd intermediarul pe care I-ai contactat este inregistrat in Registrul
Autoritdtii de Supraveghere Financiard (ASF). Autoritatea de Supraveghere Financiard este autori-
tatea care supravegheazd si reglementeazd piata financiard non-bancard din Roménia, respectiv
piata de capital, sistemul de pensii private si piata asigurdrilor. Lista intermediarilor autorizati de
ASF poate fi accesatd pe site-ul institutiei (www.asfromania.ro) sau pe site-ul Bursei de Valori
Bucuresti (www.bvb.ro), in sectiunea "Intermediari".

Obiectivele tale

Oricine poate deveni investitor! Procedeul deschiderii unui cont de tranzactionare este la fel
de simplu ca deschiderea unui cont bancar. Tn plus, brokerul tdu te poate asista in toate
etapele descrise mai jos.

Fiecare investitie trebuie sa fie insotita de doua activitati aditionale: stabilirea strategiei de
plasament si analiza carateristicilor pietei si instrumentelor utilizate pentru a investi.
Pentru a stabili strategia de investitii pe piata de capital, trebuie luate in calcul, printre altele:

® Obiectivele tale

¢® Orizontul de timp avut in vedere pentru a investi
® Nivelul de lichiditate dorit si alte restrictii

® Nivelul maxim de risc acceptat.

Odata elaborata strategia de investitii, urmatorul pas este selectarea instrumentelor financ-
iare care vor fi incluse Tn portofoliu, combinate in scopul de a indeplini criteriile mentionate
in strategie. Selectia presupune o analiza a companiilor si a diferitelor instrumente financia-
re, a performantei financiare din ultimii ani, in vederea identificarii tendintelor viitoare de
dezvoltare.

Cateva aspecte de luat in considerare
inainte de a lua decizia de a investi

Gestionarea finantelor reprezinta una dintre cele mai importante decizii ale tale. Astfel, ia-ti
un ragaz si planifica atent acest proces. Este esential sa iti creezi un plan de investitii pe care
sa-l respecti si sa-l modifici doar atunci cand exista schimbadri majore a ipotezelor initiale.

a Diversificarea

in determinarea alocérii activelor (procentajele din portofoliul total care vor fi alocate
pentru diverse tipuri de active), diversificarea reprezinta o necesitate. Cel mai bun mod de a
gestiona riscul este sa-ti diversifici investitiile in diferite produse de investitii. Daca actiunile
sunt singurele investitii disponibile, poti reduce riscul prin diversificarea intre diferite
companii si sectoare. Neavand “toate ouale in acelasi cos”, vei minimiza riscurile care apar
n timpul diferitelor stagii ale ciclului economic.

6 Selectarea unui orizont de timp

Este dificil sa castigi bani peste noapte investind la bursa, astfel ca este important sa iei
decizia corecta cu privire la orizontul de timp al investitiei tale. Tipul de abordare depinde de
intervalul de timp stabilit, astfel c& poti fi investitor pe termen scurt, mediu sau lung. in
general investitorii pe termen lung (de exemplu 3-5 ani) obtin cele mai bune rezultate.
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Tn cazul investitorilor pe termen scurt, riscurile sunt mult mai mari, iar sincronizarea este
importanta intrucat trebuie sa monitorizeze in permanenta evolutia preturilor pentru a
identifica oportunitati de tranzactionare avantajoase.

e Selectia titlurilor din portofoliu

Cu ajutorul unui consultant sau intermediar poti nvata prin ce metode sa alegi in ce sa
investesti. Poti utiliza urmatoarele surse pentru a obtine informatii:

¢ Site-urile intermediarilor si rapoarte de analiza,
O Ziaresireviste de afaceri,
¢ Programele de afacerila TV si radio.

Atunci cand te gindesti sd cumperi actiuni, este bine s& analizezi companiile vizate. iti
recomandam sa discuti cu intermediarul sau consilierul si/sau sa citesti materialele de

analiza puse la dispozitie de intermediar care i pot oferi o buna intelegere asupra
activitatilor societatilor si a situatiei financiare a acestora.

De unde obtii informatiile de care ai nevoie:
SURSA CE CONTINE SI DE UNDE O OBTII

Rapoartele anuale, Informatii generale despre companie, inclusiv datele financiare

semestriale si auditate pentru cea mai recenta perioada de raportare. Informatii
trimestriale disponibile pe site-ul www.bvb.ro, in sectiunea dedicata companiei
ale companiei cautate.

Rapoartele analistilor financiari contin informatii si date care sa
sustina recomandarile analistilor de a cumpadra, vinde sau pastra
actiunile unei anumite companii. Intermediarii le pun de regula la
dispozitia clientilor lor.

Rapoarte analisti

Diverse site-uri, publicatii si agentii de stiri pot furniza evolutii
actualizate ale unui sector economic, respectiv ale unei
companii anume.

Articole de
specialitate
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Atentie! Sunt sanse ca tu sa fii deja investitor!

Un roman din 4 detine actiuni la una dintre societatile listate la
Bursa de Valori Bucuresti, fara ca macar sa stie, valoarea totala
a acestor actiuni fiind de cca 350 de milioane de euro.

Cum s-a intamplat acest lucru?

in timpul programului de privatizare in masa (PPM) din anii ‘90, toti cetatenii Romaniei cu
varste de peste 18 ani au obtinut actiuni la companiile listate la bursa. Cu toate ca au fost

acordate acum peste 20 de ani, aceste actiuni pot fi inca valoroase!

Cum poti afla daca detii actiuni? Pur si simplu contacteaza Depozitarul Central (pentru
detalii acceseaza www.depozitarulcentral.ro) sau un intermediar si adreseaza intrebarea!
Existd sanse ca unul dintre membrii familiei sa detinad sau sa fi acumulat actiuni de-a lungul

anilor. Tn cazul in care detii actiuni la o companie care a inregistrat profit si a distribuit
dividende, acestea pot fi incasate daca nu s-a prescris inca acest drept. in ceea ce priveste
actiunile, poti decide sa le pastrezi sau sa le vinzi si sa utilizezi capitalul obtinut cum doresti,

inclusiv pentru a investi in alte instrumente financiare.




,Buﬂ‘ Tipul de ordin si pretul actiunii: Ordin la piatd, ordin limita sau ordin stop? Ordinul la

—T-f_-a’\Z-aC'/'IO’\af-ea la bUf‘Sct piata intervine cand clientul transmite brokerului sdu sa cumpere sau sa vanda actiuni

! sau alte instrumente financiare din portofoliu la pretul pietei. Pretul la care se executa

ordinul este cel mai bun pret gasit pe piata pentru ordinele de sens contrar (cel mai bun

. . .. pret de cumparare disponibil in piata pentru un ordin de vanzare si cel mai bun pret de

Anatomia unei tranzac,tll vanzare disponibil in piata pentru un ordin de cumpdrare din partea clientului). De

asemenea, clientul poate da un ordin limita, indicand brokerului sa cumpere sau sa

vanda doar la un pret indicat sau mai bun. Ordinul stop implica o situatie in care clientul

instructeaza brokerul sa cumpere sau sd vanda la pretul pietei odata ce titlurile ajung la

un anumit pret tinta, numit de asemenea ,pret stop”. Astfel de ordine sunt plasate in
mod specific cu scopul de a limita pierderile sau de a proteja castigurile.

Tranzactiile la Bursa de Valori Bucuresti se realizeaza printr-un sistem de
tranzactionare la care intermediarii au acces direct si continuu. in timpul
tranzactiondrii, cumparatorul nu intdlneste de fapt vanzatorul intrucat
ordinele sunt plasate prin intermediul acestor intermediari. Odata ce clientul
trimite intermediarului sau ordinul de cumparare sau de vanzare, acesta
introduce ordinul in sistemul de tranzactionare, unde intalneste alte ordine si
se pot incheia una sau mai multe tranzactii.

Valabilitatea unui ordin: Ordin “Open”, ordin “Day” sau ordin “Fill-or-Kill"? Ordinul Day
este un ordin de a cumpara sau vinde care expird la sfarsitul zilei daca nu este executat.
Ordinul Open este un ordin de a cumpara sau vinde un instrument financiar care
ramane in vigoare pand cand este anulat de client sau executat. Un ordin Fill-or-Kill este
un ordin care pentru a fi executat necesitd cumpararea/vanzarea imediata a intregii
cantitati. Daca acest ordin nu poate fi executat integral el este respins de sistem.

Tn timpul orelor de tranzactionare, ordinele sunt introduse in piata in mod continuu,
schimband astfel raportul intre cerere si oferta si determinand formarea unui nou pret.
Executarea tranzactiei este urmata de compensare si decontare: Bursa transmite broker-
ilor confirmarea realizarii tranzactiei, iar Depozitarului Central datele participantilor
pentru efectuarea transferului de proprietate al actiunilor si a transferului contravalorii
actiunilor, intre conturile cumpadratorului si vanzatorului. Instrumentele financiare sunt
transferate noului proprietar (cumparatorul) si echivalentul lor in bani este transferat in
contul vanzatorului. Procesul este finalizat in termen de doua zile lucratoare (T + 2) de la
data tranzactiei. Acest lucru Tnseamnd ca a doua zi lucratoare dupa tranzactie
cumparatorul va avea actiunile in portofoliul sau si vanzatorul va primi banii pentru
actiunile vandute.

Comisionul intermediarului pentru ordinul respectiv. Pentru serviciile oferite, interme-
diarii percep un comision de tranzactionare, pe care trebuie sa il iei in calcul.

Efectuarea unei tranzacii si tipuri de ordine

Pentru efectuarea oricarei operatiuni de cumparare si vanzare a actiunilor, sunt necesare
urmatoarele elemente:

Nume companie si simbol: Fiecare companie are un simbol de identificare. Este posibil
sa fi observat deja ca 1n articole si rapoarte simbolul este, de obicei, prezentat in paranteze,
imediat dupa numele companiei. De exemplu, pentru Bursa de Valori Bucuresti simbolul
este BVB; pentru Banca Transilvania simbolul este TLV.

Numar de actiuni: Este necesar sa specifici numarul de actiuni cumparate sau vandute;
n cazul cumpararii, trebuie sa ai in vedere suma maxima pe care esti dispus sa o aloci.
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"Cititul" instrumentelor

Pentru investitorii actuali sau viitori, site-ul Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro)
poate fi o sursa pentru multe informatii utile. Profilul unei companii listate de pe site-ul

BVB include urmatoarele elemente: PRETURI
Profilul unei companii listate de pe site-ul BVB include urmatoarele elemente: Bid/Ask 338800/340000 == Cel mai bun pref de cumparare si cel mai bun pref vanzare
Bid/ask Vol. 4/581 =& Numadr de actiuni disponibile pe partea cumpdrdtorilor si numdrul de actiuni pentru

care sunt ordinele de vanzare

Data/ora 20.07.201511:35:40 = Datasi ora la care informatiile de mai sus au fost modificate
Ultimul pret 34,0000 = Pretul ultimei tranzactii
Var 0.1500 =& Variatia de pret in baniintre pretul curent si ultimul pret din ziua anterioara
Var (%) 044  =a Variatia de pret procentuald intre pretul curent si ultimul pret din ziua anterioard
Pret deschidere 341200 = Pretul primei tranzactii a zilei
Pret maxim 344000 =& Cel mai mare pret de tranzactionare al zilei
TICKER SYMBOL Pret minim 34.0000 =& Celmaimic pret de tranzactionare al zilei
FIECARE INSTRUMENT FINANCIAR Pret mediu 341000 =& Pretul mediu de tranzactionare al zilei
ARE ASOCIAT UN SIMBOL UNIC(COD), g L. . . " . ™
CARE POATE AVEA DIFERITE NUMERE SAU PRETUL MAXIM Data/ora 20.07.201511:3540 =& Datasiorala care informatiile de mai sus au fost modificate
LITERE (SPRE EXEMPLU, SIMBOLUL BVB P RE-i-U L M I N I M
PENTRU BURSA DE VALORI BUCURESTI) PLATIT IN ZIUA CURENTA Max. 52 sdptamani 4050000 wa Cel ma@ mare pref anggistra} in precedentele 52vde usépAté‘méni
PENTRU ACTIUNEA RESPECTIVA Min. 52 sdptamani 277000 =& Celmaimic pretinregistrat in precedentele 52 saptamani

P R ETCEL MAI RECENT PRE]fMTIT ~
PENTRU'ACTIUNEA RESPECTIVA iN ZIUA CURENTA

INDICATORI BURSIERI

BURSA DG VALORI BUCUREST! SA Capitalizare 250.771.60230 =a Capitalizarea companiel
25,7000 m m PER 2184 & PER indicator de evaluare, multiplu de pret fatd de profitul net/actiune.
P/BV 258 a Price-to-Book-Value, multiplu de pret/valoare contabila.
EPS 155  _a Profit net/actiune.
DIVY 431 .a Randamentul ultimului dividend pldtit fatd de pretul actiunii
Dividend (2015) 1457900 =a Valoarea dividenduluiin lei pentru anul indicat.
VARIATIE DE PRET
SEGMENT DIFERENTA DINTRE PRETUL CURENT SI
LA BVB, PUTETI ACHIZITIONA INSTRUMENTE ULTIMUL PRET DIN ZIUA PRECEDENTA
PE SEGMENTUL PRINCIPAL SAU ATS I N FO RMA-!-I I E M I SI U N E
Numir total actiuni  7.674.198 =& Numarul total al tuturor actiunilor emise de societate
Valoare Nominala 10.0000 = Valoareala care este emisa o actiune
Capital Social 76.741.980,00 =a Valoarea capitalului social, corespunzdtor valorii nominale.
Data tranzactionare =& Prima zi de tranzactionare a actiunilor la BVB.
Prospect / Memorandum =& Documentul de listare a companiei.
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CHESTIONAR

Administratorii de fonduri si consilierii financiari incep orice discutie cu un
potential investitor cu un chestionar pentru a determina tipul de investitor.
intrebérile urmaresc si identifice orizontul de timp disponibil pentru investitii,
cunostintele de investitii si toleranta la risc. Asa cum am mentionat deja,
cunoasterea profilului investitorului este cruciala pentru elaborarea planului
de investitii. Chestionarul de mai jos te poate ajuta sa iti identifici profilul
investitional. Combina scorul total raspunzand la intrebdri si vezi ce tip de
investitor esti.

1. Ce doresti sa obtii in urma unei investitii?

O investitie care nu fluctueaza in valoare.

Sa pdstrez valoarea investitiilor mele si sa obtin venituri regulate.

Obtinerea unui venit periodic cu 0 carecare expunere pe cresterea capitalului.
Nu sunt ingrijorat de venituri, caut maximizarea cresterii investitiilor mele.

2. Pentru cat timp esti pregatit sa pastrezi investitiile?
Doi ani sau mai putin.

Intre trei si cinci ani.

Intre sase si zece ani.

Mai mult de zece ani.

3. Cum ai reactiona daca valoarea investitiilor tale ar
scadea cu 15% intr-un an?

Ajutor! Scot toti banii si i depun intr-un cont de depozit bancar.
Scot o parte din bani si-i plasez utilizand o strategie "sigura" de investitii.

Astept pand cand am recuperat pierderile si apoi iau In considerare alte investitii.

Nu schimb nimic si urmez strategia recomandatd.
Wow! Este cu 15% mai ieftin sd investesc mai multi baniin acelasi activ.

SO /:'—K/e//r"% w1 ’Cx/la/r’/’e
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4. Care este disponibilitatea ta de a risca pe termen scurtin
perspectiva unor profituri mai mari pe termen lung?

Scazuta.

Nu sunt sigur.
Moderata.
Ridicatd.

5. Alege raspunsul cel mai adecvat pentru urmatoarea
declaratie: Sunt dispus sa tolerez fluctuatii de piata in
perspectiva unui potential profit mai mare.

Dezacord total.

Dezacord partial.

Nu sunt de acord, nici in dezacord.
Sunt de acord.

6. Alege raspunsul pentru urmatoarea afirmatie: Principala
mea preocupare o constituie sentimentul de siguranta;
pastrarea banilor in conditii de siguranta este mai impor-
tanta decat sa castig profituri mari.

Complet de acord.

Sunt de acord.

Nu sunt de acord, nici in dezacord.
Dezacord.

7.1n legatura cu investitiile, cat de experimentat crezi ca esti?

Lipsit de experientd - investitiile sunt o experienta noud pentru mine.

Oarecum lipsit de experienta - a investi este destul de nou pentru mine.

Oarecum experimentat - detin deja cunostinte.

Experimentat - Cunosc factorii care fac investitiile sa fluctueze.

Foarte experimentat - imi fac propria cercetare ampla si am o intelegere excelent
a factorilor care afecteazd performanta investitiilor.
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8. Cat de sigur este venitul viitor (cum ar fi de la salariu,
pensie sau din alte investitii)?

Nu este sigur.
Qarecum securizat.

Destul de sigur. TIP DE INVESTITOR

Foarte sigur. Q u,+ +
ez aQ

9. Cum ai descrie situatia ta financiara actuala?

1 Grad ridicat de indatorare

HNWN =

(cum ar fi un credit ipotecar, carduri de credit si/ sau de imprumut in marja).

2 Un credit ipotecar si anumite obligatii.
3 Un credit ipotecar rezonabil, dar nici o alta datorie. PROFIL DE RISC
. e ~ N PROFIL DE RISC
4 Fard credit ipotecar, dar alte cateva obligatii ) D p .
(cum ar fi datorii in contul cardului de credit, taxe de scolarizare). etensiv CO’\SGN&'AV

5 Complet fdra datorii.

Vizeaza cresterea graduala a capitalului
Vizeaza protejarea capitalului Nivel de risc scazut

Nivel de risc foarte scazut Scor total: 12-18
Scor total: 9-11

Principalul scop investitional este de a
obtine un venit relativ stabil si moderat.

Obiectivul investitional principal este Esti dispus s& iti asumi un nivel redus de
« . 8 S . acela de a pastra capitalul sau valoarea risc cu activele n care investesti. In plan
Acum aduna scorurile pentru toate raspunsurile si verifica punctajul total pentru a principalului investit. Vrei s3 obtii un secundar, fti doresti o crestere graduals

vedea la ce categorie de investitor te incadrezi. flux de venituri previzibil din activele a averil pe termen lung.

tale. Astfel, gdsesti mai potrivit sa

investesti in produse cu scadente fixe

Si rentabilitate prestabilita. Cresterea
‘ ‘ . capitalului este de o importantd
secundara. Esti dispus sd fti asumi Sursa: Investing for Dummies,
riscuri ||m|tate Ccu aCtiVele tale, de ajustatdeBursade ValoriBucure'sti

—Il (2-‘8 l9-25 26_33 34_39 ﬁ]k\)/iecseti{;igg;fn orizont de timp scurt

Defensiv Conservator Echilibrat Dinamic Agresiv

Un investitor ar trebui sd aleagd un produs de investitii care corespunde obiectivelor sale si
sumei de bani pe care o are la dispozitie, dar si tolerantei sale fatd de risc. Toate investitiile
presupun un anumit grad de risc. Acest chestionar nu este suficient pentru a determina
strategia ta de investitii, iti recomanddm sd obtii si opinia unui profesionist.
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Vizeaza potential de crestere
“ pe termen lung
, Scor total: 26-33
PROFIL DE RISC

E L. / 7‘ Vrei sa-ti cresti averea pe termen lung.
chAi Ibf‘a Esti dispus sa-ti asumi mai multe
riscuri deoarece fti doresti profituri

Vizeaza niveluri moderate ale mai mari. Esti constient ca actiunile pot
riscului si rentabilitatii fluctua pe termen scurt, dar consideri
Scor total: 19-25 cd o scadere temporard a investitiei
o ) este 0 oportunitate de cumpdrare.

Scopul principal este realizarea Portofoliul dinamic include de obicei

unei cresteri a capitalului pe investiti cu o varietate de clase de
termen lung. Cauti randamente active, cu un procent mai ridicat alocat
relativ stabile, dar nu te deran- investitilor fn fonduri de investitii,
Jéaza asumarea unor riscuri actiuni si alte instrumente financiare
moderate. Portofoliul echilibrat cu risc ceva mai ridicat. Depozitele
se realizeaza prin investirea in bancare si obligatiunile au o pondere
proportii egale in obligatiuni si mai mic& In portofoliu.

actiuni.

PROFIL DE RISC
resiv

Vizeaza crestere pe termen lung

Scor total: 34-39

Prioritatea ta este de a genera castiguri de capital. Realizezi
cd, In timp, pietele de capital Inregistreaza de obicei o perfor-
mantd mai bund in comparatie cu alte investitii. Nu iti este
teama de speculatii sau sa investesti in sectoare economice
riscante. Consideri cd o scddere a pietei/un regres temporar
reprezintd o oportunitate de cumparare. O mare parte a
portofoliului unui astfel de investitor este de obicei format
din actiuni si alte active cu grad mai ridicat de risc.
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ACTIUNI CICLICE - Actiunile ciclice sunt actiuni detinute intr-o industrie sensibila la ciclul
de afaceri. Veniturile generate de acestea, precum si pretul actiunilor se pot diminua
dramatic daca economia intra in declin, Tnsa se pot majora semnificativ cand economia
se dezvolta. Deoarece veniturile acestor companii tind sa fluctueze destul de mult,
actiunile ciclice sunt de obicei mai riscante si mai volatile fata de blue chips sau actiunile
defensive. Printre industriile ciclice se numara: industria auto, a otelului, a cuprului, a
aluminiului, producatoare de masini si cea imobiliara. Cel mai potrivit moment pentru
achizitionarea acestor actiuni este in timpul recesiunii, iar cel pentru vanzare este cand
economia atinge varful de crestere.

ACTIUNI DE CRESTERE (GROWTH STOCKS) - O actiune de crestere reprezinta o actiune
detinuta intr-o companie ale carei venituri sunt de asteptat sa creasca intr-un ritm mai
mare fata de rata medie de crestere a pietei. O actiune de crestere nu genereaza de
obicei dividend, intrucat compania, in curs de dezvoltare, prefera sa reinvesteasca profitul
realizat. Cei ce investesc in actiuni de crestere le aleg pe baza potentialului acestora de a
genera o crestere a capitalului, fara a miza pe obtinerea de dividende, prin urmare
acestia se bazeaza mult pe succesul companiei de a genera randamente ridicate ale
investitiei intiale. Companiile din domeniul IT sunt exemple tipice de actiuni de crestere.

ACTIUNI DE VENIT (INCOME STOCKS) - Actiunile de venit sunt achizitionate de investito-
rii care urmaresc sa obtina venituri mai mult din dividende decat din cresterea pretului
actiunii. Companiile care intrd in aceasta categorie au, de regula, oportunitati limitate de
crestere si nu au nevoie de capital suplimentar, astfel incat activitatea poate genera profit
si respectiv dividende Tn mod constant, adesea in crestere si la un nivel mai mare decat
media pietei. Actiunile de venit pot apartine oricarei industrii, dar de reguld se gasesc
printre companiile care opereaza in sectoare precum energie, materii prime, resurse
naturale si institutii financiare.

ACTIUNI DEFENSIVE - Actiuni ale companiilor care sunt relativ izolate de evolutia ciclului
economic deoarece oamenii cumpara produsele acestora atat in vremurile bune, cat siin
cele rele. De obicei aceste companii sunt furnizori de utilitati sau vand produse alimenta-
re, bauturi, produse farmaceutice, produse la care consumatorii nu renunta in timpul
recesiunilor.
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ANALIZA FUNDAMENTALA - Reprezint3 una dintre cele dou3 metode utilizate in analiza
titlurilor de valoare pentru adoptarea deciziilor de investitii (pentru cealalta metoda, vezi
analiza tehnica). Analiza fundamentala presupune demersul de determinare a valorii
intrinseci a companiei prin examinarea factorilor calitativi si cantitativi economici,
financiari, precum si a altor aspecte conexe. Analiza fundamentala incearca sa studieze
orice element care ar putea influenta valoarea titlului de valoare, inclusiv factorii macro-
economici (ca de exemplu, economia globala si conditiile industriei) si factorii specifici
companiei (precum starea financiara si managementul).

ANALIZA TEHNICA - Reprezintd una dintre cele doud metode utilizate in vederea
analizei titlurilor de valoare si adoptarii deciziilor de investitii (pentru cealalta metoda,
vezi analiza fundamentala). Analiza tehnica este o metoda de evaluare a unui instrument
financiar prin studiul statisticilor generate de activitatea pe piata de capital, respectiv
preturile si volumele tranzactiilor. Analiza tehnica nu incearca sa masoare valoarea
intrinseca a instrumentului de investitii, ci utilizeaza grafice si alte instrumente pentru a
identifica evolutia viitoare si momentul oportun de cumparare sau vanzare a unui activ.

ASIGURARE DE VIATA - O protectie pe care un asigurat o stabileste pentru familia sa in
cazul in care el suferd un accident sau in caz de deces, prin aceasta protectie el asiguran-
du-se ca familia lui va primi un sprijin financiar in urma evenimentului neprevazut.

BEAR MARKET - Context al pietei de capital caracterizat prin scaderea generalizata a
preturilor. Se poate vorbi de piatd , bearish” si cand ne raportam la evolutia unei singure
actiuni care inregistreaza scaderi semnificative.

BET - BET este primul indice bursier dezvoltat de BVB. Este indicele de referinta al pietei
de capital romanesti. BET reflecta evolutia actiunilor celor mai lichide companii romanes-
ti listate pe piata reglementatd a BVB, excluzand cele cinci societati de investitii financiare
(SIF-uri). Este un indice de pret ponderat cu capitalizarea free-float-ului. Principalele
criterii de selectie sunt lichiditatea actiunilor si respectarea anumitor cerinte privind
transparenta, calitatea raportarilor si a comunicarii cu investitorii.

BULL MARKET - Context al pietei de capital caracterizat prin cresterea generalizata a

preturilor. Se mai poate vorbi de piata ,bullish” si atunci cand ne raportam la evolutia
unei singure actiuni care inregistreaza cresteri semnificative.
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BURSA DE VALORI - Piata organizatd si reglementatd unde instrumente financiare
(actiuni, obligatiuni, certificate) sunt vandute si cumpdrate la preturi determinate de
cerere si ofertd. In principiu, bursele de valori sunt organizate pe doua tipuri de piete: (1)
piata primard, unde companiile, guvernele, municipalitatile si alte entitati pot obtine
capital prin oferta de instrumente financiare in schimbul banilor investitorilor si (2) piata
secundard, unde investitorii pot vinde instrumentele financiare detinute catre alti investi-
tori in schimbul banilor. Bursele de valori impun norme stricte, cerinte de listare si
reglementdri obligatorii pentru toate partile implicate, emitenti si intermediari. Initial,
tranzactiile erau Tncheiate in sediul burselor, intr-un spatiu special amenajat (trading
floor), prin strigarea ordinelor si instructiunilor (numit open outcry system). in cadrul
burselor de valori moderne, tranzactiile sunt inregistrate electronic.

BUY & HOLD sau “CUMPARA-SI-PASTREAZA” - Strategie pasivd de investire in care un
investitor cumpara actiuni pe care le pastreaza pentru o perioadd mai indelungata de
timp, independent de fluctuatiile inregistrate de piata (cresteri sau descresteri ale pretu-
lui). Un investitor care se angajeaza intr-o strategie buy & hold selecteaza activ actiunile,
dar odata aflat in posesia acestora, nu mai este preocupat de schimbadrile de pret pe
termen scurt, asteptand ca activele respective sa isi atinga potentialul.

CAPITALIZARE BURSIERA - Capitalizarea bursierd a unei companii este valoarea de piata
a tuturor actiunilor acesteia, calculata prin inmultirea pretului pe o actiune cu numarul de
actiuni emise. Capitalizarea bursiera a unei burse de valori reprezintd suma capitalizarilor
tuturor companiilor admise la tranzactionare pe acea bursa. Modificarea pretului actiunii
unei societati listate Tn urma unei tranzactii conduce la modificarea capitalizarii de piata
a companiei respective si a capitalizarii totale a bursei.

CASTIG/PIERDERE DE CAPITAL - Reprezintd diferenta dintre pretul de achizitie a unui
instrument financiar si pretul de vanzare. Tn scopuri fiscale, se determing castigul net
anual, prin insumarea tuturor castigurilor si pierderilor inregistrate din operatiuni pe
piata de capital, la care, daca este pozitiv, se aplica un comision pentru determinarea
impozitului.

COMPANII,,BLUE CHIP” - Nume comun pentru cele mai tranzactionate companii listate,
cu un istoric excelent, cu o buna reputatie, cu cresteri si randamente favorabile. De
obicei, sunt companii lider Tn industrie, cu evolutie general pozitiva a businessului.

DIVERSIFICARE - Strategie de reducere a riscului prin achizitionarea mai multor tipuri de

instrumente financiare, din domenii diferite, astfel incat performanta portofoliului sa nu
depinda de evolutia unui singur instrument financiar.
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DIVIDEND - Un dividend reprezinta acea parte din profitul netinregistrat de o companie
in anul precedent, distribuita actionarilor conform hotararii adunarii generale a actionari-
lor. In Roménia, dividendele platite de companiile tranzactionate la Bursa de Valori
Bucuresti sunt platite prin intermediul Depozitarului Central.

EMITENT - O companie care a emis instrumente financiare admise la tranzactionare pe

o bursa de valori. Se mai numeste si “companie listatd” sau “companie cotata la bursa”
atunci cand titlurile emise sunt actiunile companiei.

FREE-FLOAT - Free-float-ul este acea parte a capitalului social al unei companii care este
distribuita public si nu este ,blocatd” in proprietatea unor actionari (de exemplu, fonda-
torul sau familia sa, conducerea companiei, statul, actionari strategici etc). Free-float-ul
reprezinta acele actiuni care pot fi tranzactionate la bursa in orice moment. Pentru a fi
admisa pe piata reglementata, o companie trebuie sa dispuna de un free-float de cel
putin 25% sau de un numar suficient de mare de actiuni si o dispersie corespunzatoare
a acestora pentru a asigura o tranzactionare eficienta a actiunilor pe piata de capital.

INDICE - Un indice bursier reflecta evolutia preturilor unui grup de actiuni. Fluctuatiile
unui indice reflecta schimbarile asteptdrilor pietei cu privire la viitorul profitabilitatii
companiilor incluse in indice. Acest lucru este realizat prin acordarea fiecarui titlu a unei
ponderi in indice proportionale cu capitalizarea sa totald, sau cu capitalizarea
free-float-ului. Cel mai important este indicele format din actiunile companiilor mari,
lichide dintr-o economie. iIn Romania, BET este indicele principal al Bursei de Valori
Bucuresti. Alti indici bursieri din Romania sunt: BET-TR, BET-FI, BET-XT, BET-XT-TR,
BET-NG, BET-BK si BET Plus.

INFLATIE - Cresterea generalizata a preturilor bunurilor si serviciilor, inregistrata intr-o
perioada de timp, de regula intr-un an, care reduce puterea de cumparare a banilor si
scaderea simultana a puterii de cumpdrare a monedei nationale.

INVESTITOR - Orice persoana care, pe cont propriu, cumpara, detine sau vinde instru-
mente financiare.

INVESTITOR INSTITUTIONAL - Entitati care colecteaza bani pe care i investesc in instru-
mente financiare, proprietati imobiliare si alte active. Printre investitorii institutionali se
numadra: bancile, companiile de asigurare, fondurile de pensii, fondurile de hedging si
fondurile mutuale.

LICHIDITATE - Lichiditatea reprezinta masura in care un activ sau instrument financiar
poate fi achizitionat sau vandut rapid in piata fara a afecta pretul activului/instrumentului
financiar respectiv. Lichiditatea unei piete se refera la mdsura in care o piata ofera
posibilitatea ca activele care se tranzactioneaza in cadrul acesteia sa fie cumparate si
vandute cu usurintd, la preturi relativ stabile. Cash-ul este activul cu lichiditatea cea mai
ridicatd, pe cand activele imobiliare, operele de arta si obiectele de colectie sunt caracteri-
zate de un grad redus de lichiditate. Prin listarea la bursd, actiunile unei companii devin
“lichide”.
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OFERTA PUBLICA INITIALA (INITIAL PUBLIC OFFERING, IPO) - Cand o companie
nelistata emite noi actiuni pe care le ofera publicului spre cumparare sau unul sau mai
multi actionari fac o oferta pentru a vinde o parte din participatia lor catre public pentru
prima data. Aceasta deschide calea pentru listarea la bursa si tranzactionarea actiunilor.
Intr-un IPO, veniturile merg la companie sau citre actionarii care vand, dupd caz. O
metoda alternativa de a deveni o companie listatd, este plasamentul privat urmat de
admiterea la tranzactionare.

ORDIN DE TRANZACTIONARE - Un ordin este o oferta de a cumpara sau vinde un
instrument tranzactionabil cu o serie de conditii atasate acestuia cu privire la pretul de
executare (vezi ordin la piatd, ordin limita, ordin stop) si cu criterii specifice, ca de exemp-
lu instructiuni privind termenul de expirare (vezi ordin Open, ordin Day, ordin Fill or Kill).

ORDIN DESCHIS (OPEN ORDER) - Un ordin de cumpdrare sau vanzare care ramane
valabil pana cand este executat sau este anulat de cdtre client (durata de mentinere a
unui ordin open in piata este de 60 de zile).

ORDIN FILL-OR-KILL - Un ordin care necesita executarea imediata a Intregii cantitati.
Daca acest ordin nu se poate executa, se anuleaza.

ORDIN LA PIATA - Ordin de cumpérare sau vanzare firad pret, prin care un investitor isi
exprima intentia de a cumpadra sau vinde un instrument financiar la pretul de piata in
vigoare, astfel fiind mult mai probabil sa fie realizata tranzactia. Cat timp existd vanzatori
si cumpadratori dispusi sa tranzactioneze, ordinele la piata sunt executate imediat. Prin
urmare, aceste ordine sunt folosite cand certitudinea executdrii ordinului reprezinta o
prioritate in fata pretului de executare.

ORDIN LIMITA - Un ordin limit3 este un ordin de cumpérare sau vanzare a unui anumit
volum de instrumente financiare la un pret stabilit sau mai bun decat acesta. Un ordin
limita de cumparare poate fi executat la pretul limita sau la un pret mai scazut fata de
acesta, iar un ordin limita de vanzare poate fi executat la pretul limita sau la un pret mai
ridicat. Nu este garantat ca un ordin limita se va executa.

ORDIN STOP SAU STOP-LOSS - Un ordin stop, numit si ordin “stop-loss”, este un ordin
de a cumpara sau vinde un titlu de valoare cand pretul actiunii atinge un anumit nivel,
cunoscut sub denumirea de pret stop. Cand pretul stop este atins, ordinul stop devine
ordin la piata.

Tn caz de vanzare - ordinul de vanzare la un pret predeterminat, sub pretul curent de pe
piata are ca scop minimizarea pierderilor, estimand ca tendinta pretului este de scadere.
Se poate utiliza si pentru ordine de cumparare, strategia fiind in principiu “cumpara
scump si vinde si mai scump”.
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PIATA DE CAPITAL - Pietele de capital reprezinta locuri de tranzactionare a instrumen-
telor financiare (actiuni, obligatiuni si altele). Pietele de capital directioneaza capitalul
disponibil (economiile investitorilor de retail, fondurile administrate de investitori
institutionali) catre cei care au nevoie de acest capital, respectiv.companii, guverne,
antreprenori sau detindtori de instrumente financiare care doresc sa le vanda altor
investitori. Pietele de capital includ pietele primare, unde noi emisiuni de actiuni si
obligatiuni sunt vandute pentru prima data investitorilor (oferte primare) si pietele
secundare, unde se tranzactioneaza instrumente financiare existente.

PIATA PRIMARA - Piata primara cuprinde operatiunile prin care titlurile de valoare sunt
oferite pentru prima data publicului. Pietele primare creeaza noi titluri de valoare. Pe
pietele primare, guvernele si companiile atrag bani prin vanzarea titlurilor de participare
nou emise, precum actiuni si obligatiuni, catre cumparatori.

PIATA PRINCIPALA / PIATA REGLEMENTATA - Piata principald a BVB este o “piatd
reglementatd”, la standarde europene, unde se tranzactioneaza instrumentele financiare
admise la tranzactionare pe aceasta piatd, cum ar fi actiuni si drepturi, obligatiuni (corpo-
rative, municipale si titluri de stat), produse structurate si ETF-uri emise de entitati din
Romania sau din alte tari. Aprobarea admiterii la tranzactionare pe piata reglementata a
actiunilor unei companii este conditionata de indeplinirea unor conditii minime cu privire
la dimensiunea, vechimea si free-float-ul emitentului. Bursa de Valori Bucuresti opereaza
si 0 alta piatd, numita piata AeRO.

PIATA SECUNDARA - Piata secundara cuprinde operatiunile de vanzare si cumpérare a
titlurilor de valoare deja emise. Majoritatea tranzactiilor din piata de capital se
desfatsoara in piata secundara, intre detinatorii de instrumente financiare care doresc sa
le vanda si investitorii care sunt interesati sa cumpere.

PORTOFOLIU - Totalitatea activelor detinute Tn contul de investitii de cdtre un investitor.

PROSPECT - Documentul care descrie in detaliu o ofertd publica de vanzare de instru-
mente financiare. De asemenea, admiterea instrumentelor financiare pe o piatd
reglementata se realizeaza in baza unui prospect de admitere. Daca admiterea a fost
precedata de un IPO, prospectul pentru oferta tine loc si de prospect de admitere.
Prospectul furnizeaza informatii detaliate in legatura cu emitentul, instrumentele financ-
iare emise si riscurile potentiale. Este important sa se citeasca atent prospectul pentru a
analiza investitia propusa.

RANDAMENT - Castigul unei investitii exprimat procentual.

RANDAMENT TOTAL - Unitatea de masura a performantei investitiilor, compusa din
doua elemente: a) orice modificare a pretului actiunilor si b) dividendele sau alte
distributii platite actionarilor in perioada analizata. in cazul fondurilor mutuale, randa-
mentul total presupune ca dividendele si distributiile de castiguri de capital sunt reinves-
tite in fond.
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RAPORT CURENT - Rapoartele cu privire la principalele evenimente care au aparut in
activitatea emitentului, sau care este foarte probabil sa apara si care ar putea conduce la
modificari ale pretului instrumentului financiar. Emitentul are obligatia de a publica un

raport curent fara intarziere, dar nu mai tarziu de 24 de ore de la aparitia evenimentului
relevant sau de la data la care emitentul are cunostinta de informatia relevanta.

RAPOARTE PERIODICE - Exista trei tipuri de rapoarte periodice pe care o companie
listata pe piata reglementatd are obligatia sa le faca publice: anuale, semestriale si trime-
striale. Pentru companiile listate pe AeRO sunt obligatorii rapoartele anuale si semestri-
ale.

Rapoartele anuale trebuie publicate in cel mult 120 de zile de la Incheierea exercitiului
financiar iar acestea trebuie sa includa: situatiile financiare anuale (inclusiv bilantul,
contul de profit si pierdere etc.) precum si notele aferente situatiilor financiare, raportul
consiliului de administratie, raportul auditorului financiar. Rapoartele semestriale
trebuie publicate in cel mult 45 de zile pentru piata reglementata si respectiv doud luni
pentru AeRO de la incheierea semestrului si trebuie sa includa: bilantul, contul de profit
si pierdere precum si raportul consiliului de administratie. Rapoartele trimestriale pentru
trimestrul 1 si 3 trebuie publicate, de asemenea, in termen de 45 de zile de la incheierea
perioadei de raportare. Situatiile financiare semestriale si trimestriale nu trebuie sa fie
auditate.

SOCIETATE DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE (SSIF) - O companie a carei obiect
de activitate o reprezinta intermedierea financiara (numita si firma de brokeraj, sau chiar
broker), autorizata de Autoritatea de Supraveghere Financiara, care se comporta ca un
agent, ai carei angajati, brokerii, executa ordine de cumparare sau vanzare in numele
clientilor lor. Unele SSIF pot, de asemenea, tranzactiona pe cont propriu. O firma de
brokeraj percepe un comision pentru serviciile oferite si trebuie sa fie membru inregis-
trat al bursei de valori unde sunt tranzactionate instrumente financiare. Firmele de
brokeraj, suplimentar fata de intermedierea tranzactiilor de vanzare si cumparare, pot sa
ofere si alte servicii de consultanta, recomandari de investitii, acordarea de credite
pentru investitii si altele.

SPREAD - Diferenta intre cel mai mare pret de cumparare si cel mai mic pret de vanzare
pentru un instrument financiar, la un moment dat. Cu cat o actiune este mai lichida, mai
intens tranzactionata pe piatd, cu atat acesta tinde sa fie mai mic.

T+2 - Prescurtare pentru “Data tranzactiei + 2 zile" si se referd la data de decontare
pentru tranzactiile cu instrumente financiare. Practic, dureaza doua zile lucratoare de la
cumpararea (sau vanzarea) unor actiuni pana cand acestea apar in contul de brokeraj al
cumparatorului iar banii platiti de cumparator (contravaloarea actiunilor tranzactionate)
apar in contul vanzatorului. Totusi, este important de stiut ca, desi actiunile respective
vor apdrea Tn contul cumparatorului dupa doua zile lucratoare, cumpdratorul le poate
vinde imediat fara a fi necesar sa astepte. Pe de alta parte, pentru a beneficia de dividend
sau de alte drepturi asociate actiunilor, cumpdratorul trebuie sa le cumpere cu cel putin
doua zile lucrdtoare inaintea datei de Tnregistrare corespunzadtoare stabilirii listei
detinatorilor care au dreptul la dividende sau la un alt drept asociat.

T+2 este un ciclu de decontare aplicabil in Romania siin Uniunea Europeana. Depozitarul
Central este institutia care asigura compensarea si decontarea tranzactiilor cu instru-
mente financiare tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti.

TOLERANTA LA RISC - Gradul de risc pe care un individ si-l poate permite sau cu care
este confortabil atunci cand investeste. in termeni simpli, cu cat este mai mare potentialul
de castig dintr-o investitie, cu atat mai mare este si riscul ca valoarea investitiei s-ar putea
diminua. Tnainte de a incepe sa tranzactionezi la burs&, brokerul iti va solicita s& comple-
tezi un chestionar pentru a determina toleranta ta la risc si profilul de investitor.

VOLATILITATE - in piata de capital, termenul se refer la variatii mari si bruste ale pretu-
[ui unui instrument financiar.

Pentru mai multi termeni si definitii vizitati:

WWW.—QVQ/I’#[A—G/IAA‘['Q.r‘o/c,O/lSu"\La—élOSc\r‘ul

Testeaza-ti cunostintele financiare
cu noua aplicatie FinLit Quiz,
disponibila in App Store si Google Play!



